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 هدف از تشکیل صندوق و زمینه فعالت  -1

  ا ی و    س یدر شرف تأس  یهادر سهام شرکت  ی گذارهیو سرما  گذاران هیاز سرما  ه یسرما  یآورصندوق جمع  لیهدف از تشک 

بالا است.    سکی ر  رشیممکن در برابر پذ  یه اقتصاددباز  نی شتریکسب ب  باهدف  عیو سر  اد یرشد ز  لیپتانس  یدارا  ینوپا

اشتغال و    جادیا  ین یکارآفر  یکمک به رشد اقتصاد  نهیزم  ن یا  ربلندمدت د  ی هایگذارهی از سرما  ی علاوه بر کسب بازده

  ی آوررا جمع  یشده صندوق منابع مال   اد یاهداف    یدر راستا  .ندیآیم  حساب بهاهداف صندوق    گریاز د  یتوسعه فناور 

  رتباطات، اطلاعات و ا  ی، فناوریمال  ی هایفناور  نهی در زم  تیبا موضوع فعال   یاشخاص حقوق  ت ینموده و در اوراق مالک

منظور  به  شرفته ی پ  زاتیو تجه  آلات نیماش   ی، و معدن  یفلز  ع ی، صنایی ای میش   ع یصنا،  یکشاورز ،  یست یز   ط یمح  یفناور 

 تواند یصندوق م   یگذار هیسرما  اید. نمیم  ی گذارهیشده سرما  ادی  ی هامحصولات شرکت  یساز یرساندن و تجار  یبرداربهره 

 .  ردیانجام پذ  یت یریمد ایصورت خرد و به

 

 گذاریهای سرمایهشناسایی فرصت -2

این کار از طریق    .سودآوری بالایی دارند  و  هایی است که ارزش انتزاعیطرح دنبال شناسایی   صندوق جسورانه پیشرفت به

حضور و  ارتباط  همایش  ایجاد  رویدادهایدر  و  فرصت ها  سرمایهارائه  نمایشگاه گذاری های  با  و  تعامل  فناوری  های 

نهادهای    ، وکارکسبفرشتگان    ها، دهندهشتاب با سایر  نوآوری  نیتأمتعامل  فناوری،  علم  یها پارک  ،مالی  ها و  دانشگاه و 

همچنین مدیر صندوق کلیات   .پذیردو کارگزاران فناوری صورت می  بازارها، فنمراکز رشد مراکز نوآوری تخصصی سازمانی

گذاری  سرمایه های کلی پذیرش طرح حجمملاک  موردتوجههای فناوری  اعم از زیر حوزه)گذاری خود  استراتژی سرمایه

هایی عمومی  گذاری تدوین نموده و در قالب فراخوانرا در کمیته سرمایه  ( ریپذهیسرماهای  و مرحله رشد شرکت  مدنظر

نوآوری در کشور  .کنداعلام می و  فناوری  اکوسیستم  با  بیشتر  تعاملات  ایجاد  به  برگزاری رویدادهایی  از طریق  اقدام   یا 

های متقاضی سرمایه به سمت صندوق  از طرح  ی قبولقابلهای فناوری متناسب مراجعه نمایند و جریان  تا شرکت نماید می

مالی    نیتأمهای انتخابی توان  گذاری توجه دارد که شرکتهای سرمایهانتخاب فرصت  ندیفرامدیر صندوق در    .برقرار شود

  ن یتأمهای  و اعتبار استفاده از سایر روش  ایطاز صندوق شر گرفتهصورتمالی    نیتأمآتی خود را داشته باشند و بتوانند با  

 مالی را پیدا کنند 
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برای  صندوق جسورانه پیشرفت  مدنظرهای اصلی  گذاری از جمله ملاکحداقل ویژگی لازم برای بررسی فرصت سرمایه

وجود نمونه  ،  در زمینه دانش فنی و نوآوری در محصول خدمت وجود مزیت رقابتی،  تیم منسجم   ، هاپذیرش اول اولیه طرح

ثبت شرکت و مالکیت فکری    نظر ازنقطهوضعیت مطلوب    ، قبولقابلعملکرد    ، با پتانسیل رشد بالا  وکار کسباولیه برنامه  

 .گذاری یاری نمایدتواند به کاهش ریسک سرمایههمچنین سابقه جذب سرمایه قدیمی می .است

رشد را پشت سر گذاشتند  هایی که مرحله آغازین  ها و شرکتآپگذاری در استارتبرای سرمایهصندوق جسورانه پیشرفت  

 . اولویت قائل است

 گذاریانتخاب فرصت سرمایه ندیفرا -3

 گذاری صندوق را به شرح زیر در نظر گرفت توان مراحل اصلی برای سرمایهمی یطورکلبه

 مرحله غربالگری  -1-۳

   ارزیابی و انعقاد قرارداد -2-۳

   مشارکت مرحله   -۳-۳

   مرحله خروج  -۴-۳

گذاری و  های کلان سرمایههایی دریافتی را از دو بعد جذابیت تجاری مطابق با استراتژیطرح غربالگری منظور بهصندوق 

 . کندرا برای ارزیابی دقیق و موشکافانه تعیین می از یموردنکند و اطلاعات احتمال عقد قرارداد ارزیابی اولیه می

 اقدامات شرکت  سرمایه پذیر

 

و خلق ارزش    پردازیایده

وکار کسبپیشنهادی در    

 

  pitch)  یتهیه خلاصه معرف

Deck)  و مستندات کافی 

 

گذار ه یسرماانتخاب    

 

 
 

 همکاری با صندوق جسورانه 

 

             خروج
 

 اقدامات صندوق جسورانه پیشرفت   

 

 

 

 

گذار سرمایه  بررسی پیشنهاد از سوی  

 

 

 ملاقات با کارآفرین و مصاحبه 
 

 ارزیابی موشکافانه  

 

 توافق تأمین سرمایه و همکاری 



۳ 

 

ضمن برگزاری جلسه حضوری با تیم کارآفرینی صندوق طرح پیشنهادی شرکت متقاضی    ارزیابی موشکافانهمرحله    در

نوآوری  )  های عمومیمعیارهای ارزیابی شامل شاخص  .نمایدهای عمومی و اختصاصی ارزیابی میسرمایه را از منظر ویژگی

تیم کیفیت  ارزش  خلق  بازار  شاخص(  و  درآمدی)های  مدل  کارایی  مناسب  بازاریابی  استراتژی  بازار  نیاز  با  و    ( تطابق 

کارشناسان ارزیابی    .استملاحظات امنیتی انطباق با رگولاتوری ملاحظات فنی و اجرایی     یریپذتوسعه  های فنیشاخص

مربوطه   وکار کسبو بررسی حوزه  علاوه بر بررسی طرح و موارد ارسالی از سوی کارآفرین به جستجو و صحت سنجی مطالب  

  .  پردازندیم

رسد و مستندات مورد اعلامی از سوی کارآفرین بررسی  همچنین بازدیدی از محل فعالیت شرکت متقاضی نیز به انجام می

  نیتأمهای انتخابی توان  گذاری توجه دارد که شرکتهای سرمایهمدیر صندوق در فرایند انتخاب فرصت  شوندارزیابی میو  

با   بتوانند  و  باشند  داشته  را  خود  آتی  از  گرفتهصورتمالی    نیتأممالی  استفاده  اعتبار  و  شرایط  صندوق   از 

نهایتاً    .گیرندها مسائل حقوقی و قضایی نیز مورد بررسی قرار میمالی را پیدا کنند در این ارزیابی  نیتأمهای  سایر روش

های  در صورت لزوم ارزیابی  .شوندگذاری بررسی میکارشناسان صندوق در کمیته سرمایه  یگذار ارزشهای ارزیابی و  گزارش

 . یابندبه مرحله بعد را می دییتأهای مورد رسد و طرحبیشتری به انجام می

در تنظیم    مدنظرترین موارد اصلی وکار کسبهای  گذاری طرح و ویژگیها ارزشارزیابی بهباتوجه انعقاد قرارداد  در مرحله 

مذاکرات قرارداد    دن یرسجهی نتبهدر صورت    گردد اعلام می  ری پذهیسرماتفاهمات اولیه به شرکت    سینوشی پقرارداد در قالب  

 . شودگذاری امضا میسرمایه

رسانند کارآفرین به تولید محصول یا خدمت مورد  طرفین وظایف تعیین شده خود را به انجام می  مشارکت در مرحله   

های مدیریتی و مالی ارائه داده و شبکه تخصصی و  سرمایه مشاوره  نیتأمگذار نیز علاوه بر  پردازد و سرمایهمشارکت می

   .دهدمشتریان خود را در اختیار شرکت جدید قرار می

افتد  شود اتفاق میاستراتژی خروج تعیین می عنوانبهاز فرایند تعامل با کارآفرین مطابق آنچه  گذارخروج سرمایهنهایتاً 

از سرمایه به دست میو در عمل سود حاصل  انجام شده  استراتژی  . آیدگذاری جسورانه  گذار  های خروج سرمایهمعمولاً 

   ها به شرح زیر هستند:. برخی از این روشجسورانه به چندین شیوه اصلی است

   .شودعرضه عمومی سهام که در آن سهام شرکت در بازار سرمایه عرضه می -

سهام شرکت را    ،های آن همراه ستاد با شرکت فعلی باشدادغام یا اکتساب که در آن شرکت دیگری که فعالیت -

  تربزرگشوند و در حال اکتساب شرکت کند و در حال ادغام دو شرکت تبدیل به شرکتی جدید میخریداری می

   .کندرا خریداری می تر کوچک شرکت 

 .گذار است به تیم کارآفرینفروش سهامی که در اختیار سرمایه -

 .فروش سهام شرکت به شرکتی دیگر -

 

 



۴ 

 

 گذاری خروج و تسویه نویسی سرمایهفعالیت صندوق از جمله دوره پذیره یبندزمان -4

دوره فعالیت صندوق از تاریخ    استسال    ۸عمر صندوق که مشتمل بر دوره فعالیت و دوره تصفیه صندوق است  

گذاری  دوره سرمایه  عنوان بهسال ابتدایی دوره فعالیت    ۴سال است که    ۷ها به مدت  ثبت نزد مرجع ثبت شرکت

می تعیین  سرمایه  .گرددصندوق  مدت  دوره  به  صندوق  دوره    ۴گذاری  در  است  صندوق  ثبت  لحظه  از  سال 

گذاران بدهد که این فراخوان حداقل یک  سرمایه به سرمایه  ه یتأدتواند فراخوان  گذاری مدیر صندوق میسرمایه

دوره تصفیه صندوق یک سال است که با پایان دوره فعالیت تصویب    .خواهد رسید  داران سهامماه قبل به اطلاع  

های  سازی و خروج از شرکتدر صورت اطاله روند نقدی  .گردداساسنامه آغاز می  ۴۶با بندهای ماده  مطابق  انحلال  

 .خواهد بود د یتمدقابلدیگر   سالهک ی به تصویب مجمع برای دوره  تصفیهدوره   ریپذهیسرما

که در تاریخ شروع و خاتمه آن در اعلامیه    است روز و حداکثر یک ماه تقویمی    ۵عموماً حداقل   یسینورهیپذدوره  

های  درصد و طی هر یک سال  ۳۰به میزان    ی نویسسرمایه در مرحله پذیره  هیتأد  .نویسی اعلام خواهد شدپذیره

 .درصد سرمایه اسمی صندوق خواهد بود ۴۰گذاری حداکثر تا مالی دوره سرمایه

عادی کمتر از    یگذارهیسرماهای  دصدور واح   درخواستو دوره تمدید شده    یسینورهیپذ  در دوره   کهیدرصورت

نشده را به درخواست مدیر صندوق    یسینورهیپذمتعهدند واحدهای عادی    نیمؤسسهریک از  ،  شود  مدنظرتعداد  

اولیه واحدها   ه یتأدممتاز خریداری و  ی گذارهیسرمابه نسبت تملک واحدهای   ی سینورهیپذو در آخرین روز دوره 

 را مطابق با مقررات پرداخت نمایند.

نویسی و ثبت صندوق نزد سازمان و آغاز فعالیت مدیر صندوق حداکثر ظرف مدت یک  پس از پایان دوره پذیره

سرمایه کمیته  جلسه  اولین  تشکیل  به  نسبت  اقدام  ماه  سرمایه.  دی نمایمگذاری  کمیته  از  مصوبات  بعد  گذاری 

گذاری  دارد مدیر صندوق موظف از ظرف مدت یک ماه از تاریخ مصوبات کمیته سرمایه  اجراقابلموافقت مدیر  

گذاری اطلاع دهد و در صورت موافقت  موافقت یا عدم موافقت خود را با نحوه مقتضی به اعضای کمیته سرمایه

گذاری اقدام  نسبت به اجرایی نمودن مصوبات کمیته سرمایه  بایست طی حداکثر یک ماه بعدیمدیر صندوق می

قابلیت    .نماید یا عدم  از دلایل    شدنییاجرادر صورت عدم موافقت  مصوبه در دوره مقرر مدیر صندوق موظف 

 . کند  یرسان اطلاعگذاری به نحو مقتضی مربوط را به کمیته سرمایه

 

 

  



۵ 

 

 

 گذاری تا قبل از خروج های موضوع سرمایهها و پروژهمدیریت شرکتهای صندوق در خصوص  سیاست -5

های مرتبط با تمام مراحل فعالیت  در مورد خرید فروش حفظ مالکیت دارایی  یریگمیتصمتصویب و اجرای هرگونه  

گذاری به مصوبه مدیر صندوق  گذاری خروج نقدی یا موافقت مکتوب کمیته سرمایهاصلی صندوق اعم از سرمایه

 . ضمیمه شده باشد

متولی موظف است در صورت    .استوظیفه نظارت مستمر و حصول اطمینان از اجرای این تعهد بر عهده متولی   

اساسنامه صندوق اقدام نماید در غیر این صورت مشمول ضمانت اجرای مندرج    ۳۹ماده    1۷وقوع تخلف طبق بند  

 .اساسنامه صندوق خواهد بود ۳۹ماده  2در تبصره 

مالی    نیتأمها توان و اعتبار لازم برای  شوند که شرکتها میدر مراحلی وارد شرکت  عمولاًم  ههای جسورانصندوق 

گذاری توجه دارد که شرکت  های سرمایهمدیر صندوق در فرایند انتخاب فرصت  .ها را دارا نیستنداز سایر روش

از صندوق شرایط و اعتبار    گرفته صورتمالی    نیتأممالی آتی خود را داشته باشند و بتوانند با    نیتأمانتخابی توان  

ها توجه خواهد  پیدا کنند در این راستا مدیر صندوق به ساختار مالی شرکت مالی را  نیتأماستفاده از سایر روش 

های اولیه به انباشت سرمایه و ایجاد پشتوانه جهت  سود در سال  نکردن می تقس  استیباسداشت و کمک خواهد کرد  

 . مالی کمک شود نی تأمهای استفاده از سایر روش

 

 ها گذاریلازم برای خروج از سرمایه سازوکارتبیین  -6

از طرح یا  های سرمایهها و شرکتخروج  به دو شکل موفق    که یدرصورتموفق صورت گیرد  ناپذیر ممکن است 

 : خروج به یکی از اشکال زیر خواهد بود سازوکار خروج صندوق موفق باشد آنگاه 

 و تیم اجرایی کارآفرین شرکت  دارانسهامفروش سهم صندوق به سایر شرکا و   -1

 گذاری ممتاز صندوق فروش سهم صندوق به یکی از دارندگان واحدهای سرمایه   -2

 گذاری شخص حقوقی یا حقیقی ثالث فروش سهم صندوق به یک صندوق یا نهاد سرمایه  -3

 عرضه در بازارهای بورس اوراق بهادار تهران یا فرابورس ایران   -4

واگذاری سهام صندوق در شرکت  سازوکار  -5 معنی  به  کاهنده  پرداخت سود    ی جابه  ریپذهیسرماهای  سهام 

 دارانسهامها و  نقدی سایر شهرک

   ریپذهیسرماتیم اجرایی کارآفرین شرکت  داران سهامو  انعقاد قرارداد آتی یا اختیار معامله با سایر شرکا  -6

  .ا به هر روش قانونی دیگری که فراهم باشدی -7

 

 


